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Koncernens forvaltningsberiattelse

Verksamheten

Modelon utvecklar och erbjuder avancerade mjukvaruprodukter och tjanster inom industriell matematisk modellering, simulering och analys av
komplexa tekniska system. Modelon har en unik och djup kompetens inom sin teknikdoman, och har etablerat sig som en global aktér med
manga stora och varldsledande teknikféretag som kunder. Modelons I6sningar bygger pa internationella 6ppna standarder med fokus pa
Modelica och FMI, inom vilka Modelon ocksa har en aktiv och ledande roll sedan manga ar.

Moderbolaget Modelon AB har huvudkontor i Lund, med produktutveckling, konsulttjanster, utbildning, och férsaljning. Lokalkontor finns i
Goteborg och Stockholm. Dotterbolag finns etablerade i USA, Japan, Tyskland och i Indien.

Modelons produkter och tjanster hjalper kunder att transformera och foérbattra sin produktutveckling. Tiden och kostnaden fér produktutveckling
kortas samtidigt som kvaliteten 6kar. Verksamheten ar fokuserad pa mjukvaruprodukter och kompletterande konsulttjianster. Under 2019 har
Modelon fortsatt sin satsning pa att fornya sitt produkterbjudande med sikte pa moln- och web-baserade I6sningar med SaaS-anpassad
intéktsmodell. Hyrlicenser utgdr redan 56% av totala produkt-order under 2019. Inom detta initiativ pagar ett stort samarbete med en stor
strategisk kund, vilket under 2019 utvecklats val.

Resultatutveckling

For verksamhetsaret 2019 har koncernens omsattning okat till 104,8 Mkr (99,5), med ett resultat efter skatt och bokslutsdispositioner pa -9,3
Mkr (+1,9). | moderbolaget har omsattning minskat nagot till 79,1 Mkr (84,3), med ett resultat efter skatt och bokslutsdispositioner pa -12,1 Mkr
(-0,8). Vi har sett en stark utveckling for forsaljning av egna produkter genom direkta saljkanaler och aven via vart natverk av partners. Tjanster
har ocks4 fortsatt att 6ka.

Marknadsutveckling

Marknaden foér Modelons produkter och tjanster ar mycket bred och innefattar alla industribranscher som har komplexa produkter eller tekniska
processer som gar att analysera med matematiska verktyg. Ett stort och vaxande behov finns framst hos stora foretag dar komplexa och
avancerade produkter utvecklas, produceras och driftas. Det galler sa vitt skilda industrisegment som fordons-, flyg-, process-, energi- och
utrustningsindustri. Modelon har etablerat en portf6lj av industrivertikaler med anpassade I6sningar for ett urval av tillampningar inom dessa
industrier. Den globala marknaden for systemsimulering bedoms av analysféretag att fortsatta vaxa med minst 10% per ar éver narmaste
femarsperioden, drivet av starka digitaliseringstrender samt omstallningar och innovationsbehov for hallbarhet.

Modelon ar fortsatt engagerade i forskningsprojekt med finansiering fran EU eller fran svenska organisationer som Vinnova. Tva stora EU-
projekt pagar sedan slutet av 2017, TRADE inom flygomradet, samt DEMOBASE som syftar till att utveckla och sprida FMI-teknologi
industriellt. Modelon ar koordinator och leder EU-projektet TRADE.

Mal for verksamheten

Modelons mal &r att forstarka positionen som ledande leverantér av mjukvarulésningar for systemsimulering baserade pa 6éppna standarder
genom att utveckla och erbjuda I6sningar for kravande tillampningar dar foretagets specialkompetens ar avgoérande.

Verksamheten forvantas fortsatta vaxa i god takt, drivet av globalt marknadsbehov som matchas val av Modelons produkt- och
serviceerbjudande, i kombination med Modelons narvaro pa de viktigaste marknaderna; Europa, USA och Japan. Med det utdkade och
molnanpassade produkterbjudandet accelererar Modelon nu tillvaxttakten med hjalp av kapital anskaffat under 2019. Modelon avser att
fortsatta utvecklingen mot ett SaaS produktbolag med direkt och indirekta férsaljningskanaler, samt med teknologilicensiering genom
strategiska partneravtal med till exempel Ansys, Siemens, Maplesoft, Ricardo och ESI ITI, och komplementar konsultverksamhet.
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Vasentliga hindelser under réakenskapsaret

Den 11 januari 2019 gjordes Modelons industriledande bibliotek for hydraulik och pneumatik tillgangliga for anvandare av Ansys TwinBuilder™.
Detta innebar att dessa bibliotek erbjuds via Ansys omfattande globala distributionskanaler, vilket under 2019 medfort en merférsaljning om
100tkr.

Vid extra bolagsstamma den 28 mars 2019 beslutades om globalt optionsprogram fér samtliga anstéllda i Modelon (se not 27), samt
genomfdrdes en split 1:5000 och alla aktier omstamplades till ett och samma aktieslag.

Vid extra bolagsstamma den 24 maj 2019 beslutades om att registrera Modelon AB som publikt bolag, samt att 6ka bolagets registrerade
aktiekapital till 500 tkr.

Den 20 juni 2019 annonserades ett strategiskt samarbete med ARAS for deras produkt Aras Simulation Management. Detta partnerskap
positionerar Modelon for framtida samarbete kring integrationer av Modelons simuleringslésningar med Aras framgangsrika PLM plattform.

Den 28 augusti 2019 rekryterades Jessica Johannesson till ledningsgruppen som Global HR Manager.
Den 30 september 2019 meddelade Modelon att kapitalfinansiering genom nyemission hade avslutats med full teckning. Emissionsbeloppet
uppgick till 40 Mkr och relaterade emissionskostnader till 3,1 Mkr.

Vid extra bolagsstamma den 13 november 2019 valdes Erik Hedlund och Karin Almqvist Liwendahl till ordinarie styrelseledamaéter for att utoka
och vidga kompetensen gallande finans och borsbolags-verksamhet samt for att 6ka antalet externa ledaméter.

Forskning och utveckling

Modelon har en omfattande produktutveckling med totala utvecklingskostnader under 2019 pa 31,9 Mkr (22,1 Mkr) som kostnadsfors |6pande.
Den del som avser nyutveckling for molnanpassat produkterbjudande utgor 14,8 Mkr (6,9 Mkr). Resterande utveckling utgérs av bade
underhall, nya releaser och uppdateringar av existerande produkterbjudanden.

Styrelsen bedémer att med tillampning av den s.k. "aktiveringsmodellen”, dar utgifter som uppfyller kriterierna i K3 aktiveras som immateriell
anlaggningstillgéng och skrivs av under tillgangens nyttjandeperiod, skulle majlig aktivering av kostnader for nyutveckling under 2019 istallet ge
justerat rorelseresultat 2,7 Mkr och justerad rérelsemarginal 2,6%. Justerat rorelseresultat ar beraknat som rérelseresultat + kostnad for
nyutveckling = -12,1 + 14,8 Mkr = 2,7 Mkr. Justering ar beraknad utan hansyn till tidigare ars eventuella aktiveringar och avskrivningar.

Anvandande av finansiella instrument

Modelon anvander finansiella instrument i begransad omfattning for att sakra affarer i USD och EUR, t.ex. korta valutaterminer med 1 — 3
manaders I6ptid samt langre flexibla terminer med 4 — 8 manaders I6ptid.

Marknadsvardet for koncernens och moderbolagets finansiella instrument per 2019-12 31 uppgar till 0 kr (-739 800 kr) i utestdende
valutaterminer. Modelon hade per 2019-12 31 inga utestaende terminer.

Agarférhallanden
Modelon &r ett publikt aktiebolag agt till 83% (90%) av Modelon Group AB (559014-4670). Agandet har minskat genom den riktade nyemission
som genomférdes 30 september for att ta in nytt kapital och bredda &garbasen. Bland évriga agare finns ingen med 10% agande eller mer.
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Flerarsoversikt koncernen*®
Nettoomsattning (tkr)

Resultat efter finansiella poster (tkr)
Rorelsemarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Balansomslutning (tkr)

Soliditet (%)

Antal anstallda

Flerarsoversikt moderforetaget*
Nettoomsattning (tkr)

Resultat efter finansiella poster (tkr)
Rorelsemarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Balansomslutning (tkr)

Soliditet (%)

Antal anstallda

Forslag till resultatdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

disponeras sa att

i ny rakning 6verfores

2019
101 740
-12 201

neg.
neg.
76 294
46%
81

2019
76 576
-15 844
neg.
neg.

60 799
48%
50

2018
92 699
1309
1%
20%
52 742
12%
73

2018
77 759
-2 371

neg.
neg.
38 642
10%
49

37 226 402

3283 149
-12113 092
28 396 459

28 396 459
28 396 459

2017
73 983
-3 695

neg.
neg.
38 082
12%
67

2017
61 983
-5 084

neg.
neg.
36 280
14%
50
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4 095
5%
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23%
58
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62 188
4068
6%
19%
28 073
38%
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Koncernens resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01
Not -2019-12-31  -2018-12-31
Nettoomsattning 2 101 740 92 699
Ovriga rérelseintékter 3070 6783
104 811 99 482
Rérelsens kostnader
Licenskostnader -2720 -2 751
Ovriga externa kostnader 3,4 -39 817 -33 694
Personalkostnader 5 -70 816 -59 512
Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1 477 -1 346
Ovriga rérelsekostnader -2 049 -734
-116 878 -98 037
Rorelseresultat -12 067 1445
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 351 232
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -485 -368
-134 -136
Resultat efter finansiella poster -12 201 1309
Bokslutsdispositioner 22 0 301
Resultat fore skatt -12 201 1610
Skatt pa arets resultat 8 2948 253
Arets resultat -9 253 1863
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Koncernens balansrakning

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter 9 1055 1181
1055 1181
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 1990 1950
1990 1950
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 11 4 809 1475
4809 1475
Summa anlaggningstillgangar 7 853 4 605
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 27 699 28 291
Aktuell skattefordran 1536 692
Ovriga fordringar 886 904
Upparbetad men ej fakturerad intakt 12 1805 636
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 3185 4927
35110 35450
Kassa och bank 16 33 331 12 686
Summa omsattningstillgangar 68 441 48 136
SUMMA TILLGANGAR 76 294 52 742
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Koncernens balansrakning

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 580 119
Ovrigt tillskjutet kapital 37 109 0
Annat eget kapital inklusive arets resultat -3 096 6 501
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 34 593 6 620
Avsittningar 14
Uppskjuten skatteskuld 75 0
75 0
Langfristiga skulder 15
Skulder till moderbolag 8 990 9 000
8 990 9 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2934 6 468
Skulder till moderbolag 465 50
Aktuella skatteskulder 699 1146
Ovriga skulder 3989 4060
Fakturerad men ej upparbetad intakt 17 1906 1850
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 22 644 23 547
32636 37122
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 294 52 742
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Rapport 6ver forandringar i koncernens egna kapital Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl.
Aktiekapital kapital  arets resultat Totalt
Ingéende balans 2018-01-01 119 0 4620 4739
Transaktioner med é&gare:
Omrakningsdifferenser 0 18 18
Arets resultat 1863 1863
Utgaende balans 2018-12-31 119 0 6 501 6 620
Transaktioner med é&gare:
Nyemission 80 39 920 0 0 40 000
Emissionskostnader 0 -3 101 0 -3101
Fondemission 381 0 -381 0 0
Utgivna teckningsoptioner 0 259 0 0 259
Aktierelaterade ersattningar 0 31 0 31
Omrakningsdifferenser 0 37 37
Arets resultat -9 253 -9 253
Utgaende balans 2019-12-31 580 37109 -3 096 34 593
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Koncernens kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01
Not  -2019-12-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -12 067 1445
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 1477 1500
Orealiserade kursdifferenser 747 -168
Orealiserade forandringar i varde pa finansiella instrument 0 704
Aktierelaterade ersattningar 31 0
-9 812 3481
Erhallen tillaggskopeskilling 0 206
Erhallen rénta 0 10
Erlagd ranta -485 -351
Betald inkomstskatt -1 581 1404
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -11 878 4749
Foérandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 359 -10 582
Foérandring av rorelseskulder -4 186 11110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 705 5277
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1012 -1208
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -362 -983
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 374 -2190
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40 000 0
Emissionskostnader -3101 0
Amortering av skuld -10 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 36 889 0
Arets kassafléde 19 810 3087
Likvida medel vid arets boérjan 12 686 9433
Kursdifferens i likvida medel 835 166
Likvida medel vid arets slut 19 33331 12 686

9 (28)



Modelon AB (publ)
556672-3010

Moderforetagets resultatrakning

2019-01-01 2018-01-01
Not  -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 2 76 576 77 759
Ovriga rérelseintakter 2490 6 493
79 065 84 252
Rérelsens kostnader
Licenskostnader -2 146 -2 266
Ovriga externa kostnader 34 -45 352 -42 810
Personalkostnader 5 -43 978 -39 866
Avskrivningar och nedskrivningar
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1273 -1117
Ovriga rérelsekostnader -2 011 -704
-94 761 -86 763
Rorelseresultat 20 -15 695 -2 512
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 21 -259 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 648 514
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -538 -373
-149 141
Resultat efter finansiella poster -15 844 -2 371
Bokslutsdispositioner 22 0 526
Resultat fore skatt -15 844 -1 846
Skatt pa arets resultat 8 3731 1060
Arets resultat 12113 -786
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Moderforetagets balansridkning

Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Datorprogram 0 0
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt
liknande rattigheter 9 1055 1131
1055 1131
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 10 1597 1656
1597 1656
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 23,24 1057 1057
Fordringar hos koncernféretag 25 5682 5407
Uppskjuten skattefordran 11 4791 1060
11 530 7 524
Summa anlaggningstillgangar 14 181 10 311
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13 832 16 678
Fordringar hos koncernféretag 2284 0
Aktuell skattefordran 538 609
Ovriga fordringar 583 683
Upparbetad men ej fakturerad intakt 12 1123 636
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 2875 4 557
21235 23164
Kassa och bank 25 383 5167
Summa omsattningstillgangar 46 618 28 331
SUMMA TILLGANGAR 60 799 38 642
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Moderforetagets balansridkning

Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 26
Bundet eget kapital
Aktiekapital 580 119
580 119
Fritt eget kapital
Overkursfond 37 226 149
Balanserat resultat 3283 4 449
Arets resultat -12113 -786
28 396 3812
Summa eget kapital 28 976 3932
Obeskattade reserver 27 0 0
Langfristiga skulder 15
Skulder till koncernfoéretag 9 069 9000
9 069 9 000
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2633 5183
Skulder till koncernféretag 4 863 2168
Ovriga skulder 3635 2908
Fakturerad men ej upparbetad intakt 17 672 1485
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 10 952 13 966
22 754 25711
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60 799 38 642
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Rapport 6ver forandringar i moderforetagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond resultat resultat
Ingédende balans 2018-01-01 119 149 6 169 -1720
Omforing resultat foregaende ar -1720 1720
Transaktioner med dgare:
Arets resultat -786
Utgaende balans 2018-12-31 119 149 4449 -786
Omforing resultat foregaende ar -786 786
Transaktioner med dgare:
Nyemission 80 39920 0 0
Emissionskostnader 0 -3101 0 0
Fondemission 381 0 -381 0
Utgivna teckningsoptioner 0 259 0 0
Arets resultat -12 113
Utgaende balans 2019-12-31 580 37 226 3283 12113
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Moderforetagets kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01
-2019-12-31  -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -15 695 -2512
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 1273 1117
Orealiserade kursdifferenser 484 781
Orealiserade forandringar i varde pa finansiella instrument 0 740
-13 938 126
Erhallen tillaggskopeskilling 0 206
Erhallen rénta 297 308
Erlagd ranta -538 -373
Betald inkomstskatt 7 1083
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -14 108 1350
fore forandringar av rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1034 -3 846
Forandring av rorelseskulder -3 026 3589
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 099 1093
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i koncernfoéretag 0 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -775 -997
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -362 -983
Forvarv av finansiella tillgangar 0 -751
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 138 2731
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40 000 0
Emissionskostnader -3101 0
Amortering av skuld -10 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36 889 0
Arets kassaflode 19 652 -1 637
Likvida medel vid arets borjan 5167 6943
Kursdifferens i likvida medel 564 -139
Likvida medel vid arets slut 19 25383 5167
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciper - Koncernen

Koncernredovisning

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess dotterféretag. Med
dotterforetag avses de foretag i vilka moderforetaget, direkt eller indirekt, har ett bestammande inflytande. | normalfallet avser detta foretag dar
moderforetaget innehar mer &n 50 % av rosterna. | koncernredovisningen ingar dotterféretagen fran den dagen koncernen erhaller
bestammande inflytande tills den dag det inte langre foreligger. Dotterfoéretagens redovisningsprinciper éverensstammer med koncernens
redovisningsprinciper i ovrigt.

| koncernredovisningen faller koncernforetagens bokslutsdispositioner bort och ingar i det redovisade resultatet efter avdrag for uppskjuten
skatt. Detta innebar att koncernforetagens obeskattade reserver i koncernens balansrakning fordelas mellan uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Koncernbidrag erhallna fran 6verordnat moderbolag redovisas i resultatrakningen som bokslutsdisposition.

Intdktsredovisning
Som inkomst redovisar bolaget det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Bolaget redovisar darfér inkomst till nominellt
varde (fakturabelopp) om bolaget far ersattningen i likvida medel direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Inkomsten fran bolagets forsaljning av produkter redovisas som intéakt nar féljande villkor &r uppfyllda;

- de vasentliga risker och formaner som ar forknippade med varornas agande har dverforts till kdparen, bolaget behaller inte nagot
engagemang i den I6pande forvaltningen och utdvar inte heller nagon reell kontroll dver de produkter som salts, inkomsten kan beréknas pa ett
tillforlitligt satt, samt

-det &r sannolikt att de ekonomiska férdelar som bolaget ska fa av transaktionen kommer att tillfalla bolaget, och de utgifter som uppkommit
eller som forvantas uppkomma till foljd av transaktionen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Bolagets intékter avser huvudsakligen tillhandahallande av abonnemang, licenser och support under viss avtalad tid. Intakter avseende
abonnemangen, support och licens intaktsfors i den period de forbrukas. Den del av intékterna som relaterar till konsulter, utbildning och
leverans av mallar till kunder periodiseras till den period som arbetet anses utfort.

Rénta, royalty och utdelning
Ersattning i form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intékt nar det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som ar forknippade med
transaktionen har tillférts koncernen samt nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ranta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivrantemetoden.
Royalty periodiseras i enlighet med éverenskommelsens ekonomiska innebdrd.
Utdelning redovisas som intakt nar aktiedgarens ratt till betalning ar sakerstalld.

Tjénsteuppdrag
Tjansteuppdrag pa I6pande rakning intaktsredovisas i takt med att arbetet utfors. Upparbetad, ej fakturerad intakt tas i balansrakningen upp fill
det belopp som beraknas bli fakturerat och redovisas i posten "Upparbetad men ej fakturerad intakt".

Koncernen vinstavraknar, utforda tjansteuppdrag till fast pris i takt med att arbetet utfors, s.k. succesiv vinstavrakning. Vid berakningen av
upparbetad vinst har fardigstéllandegraden beréaknats som nedlagda utgifter per balansdagen i relation till de totalt beraknade utgifterna for att
fullgéra uppdraget. Skillnaden mellan redovisad intakt och fakturerade dellikvider redovisas i balansrakningen i posten "Upparbetad men ej
fakturerad intakt".

Den del av intékten som relaterar till utbildning och leverans av mallar till kunder periodiseras till den period som arbetet anses vara utfort.
Offentliga bidrag
Offentliga bidrag redovisas som intakt da den framtida prestation som kravs for att erhalla bidraget utfors. | de fall bidraget erhalls innan

prestationen utforts, redovisas bidraget som skuld i balansrakningen. Offentliga bidrag varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhéllas.
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Leasingavtal

Koncernen som leasetagare

Koncernen ar leastagare genom sa kallade operationella leasingavtal da de ekonomiska risker och férdelar som ar forknippade med tillgangen
inte har 6vergatt till koncernen. Leasingavgifterna, inklusive en eventuell forsta forhéjd hyra, redovisas som en kostnad linjart 6ver
leasingperioden.

Ersattningar till anstéallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som koncernen lamnar till de anstallda. Koncernens ersattningar innefattar bland
annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus, aktierelaterade ersattningar och ersattningar efter avslutad anstallning (pensioner).
Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning avser avgiftsbestdmda eller formansbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala
eller informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga planer klassificeras som férmansbestadmda pensionsplaner.
Koncernen har inga 6vriga langfristiga ersattningar till anstallda

Koncernen har formansbestamda pensionsplaner dar en pensionspremie betalas och redovisar dessa planer som avgiftsbestdmda planer i
enlighet med férenklingsregeln i BFNAR 2012:1.

Koncernen har utestdende personaloptioner som regleras med egetkapitalinstrument. Fér beskrivning av programmet se not 25.
Personaloptioner varderas till marknadsvardet vid tilldelningen, vardet av ersattningen omvarderas inte efter tilldelningstidpunkten. Den totala
kostnaden fordelas 6ver intjanandeperioden. Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget kapital.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Skatt
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underliggande transaktion redovisas
direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovisats.
Aktuell skatt beréknas utifran per den skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till féljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt
balansrakningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader som uppstar
mellan bokforda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for 6vriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt
beraknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av férandringar i gallande skattesatser resultatfors i den period férandringen
lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att den underliggande skattefordran kommer att kunna
realiseras inom en dverskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiella anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som
avsattning.
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Anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart over den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anldggningstillgangar

Datorprogram 5ar
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 5ar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
Koncernen tillampar den s.k. "kostnadsféringsmodellen" avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. Metoden innebar att
samtliga interna utgifter for framtagande av en immateriell anlaggningstillgang kostnadsfors direkt nar de uppkommer.

Finansiella instrument

Bolaget redovisar och varderar finansiella instrument till anskaffningsvarde. Kundfordringar 6vriga kortfristiga fordringar redovisas till det 1agsta
av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas bli reglerade det vill siga med avdrag for befarade forluster. Leverantdrsskulder och
ovriga kortfristiga skulder redovisas till det belopp varmed de forvantas regleras. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter
forsta redovisningen till upplupet anskaffningsvarde.

Uppskattningar och bedémningar
Foljande antaganden om framtiden och andra vasentliga kallor till osakerhet i uppskattningar pa balansdagen skulle kunna innebéra en
betydande risk for en vasentlig justering av redovisade varden for tillgangar och skulder under nasta rakenskapsar.

Vardering av underskottsavdrag

| uppskjutna skattefordringar ingar 4 791 tkr som avser underskottsavdrag for Modelon AB. Styrelsen har bedomt att underskottsavdragen
kommer att kunna nyttjas mot framtida skattemassiga 6verskott. Beddmningen baseras pa nuvarade affarsplan och strategi med att erbjuda en
molnanpassad produkt som SaaS-l6sning pa den globala marknaden. De skattemassiga underskotten har ingen forfallodag.

Redovisningsprinciper - Moderforetaget
Endast redovisningsprinciper som avviker fran de som tillampas i koncernredovisningen

Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. Utdelningar redovisas som intakt, &ven om
utdelningen avser ackumulerade vinster innan forvarvstidpunkten. Utdelningen redovisas i normalfallet nar behorigt organ fattat beslut om den
och den kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.
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Not 2 Nettoomsattningens fordelning

Nettoomsattningen fordelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande:

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Konsulttjanster 63 734 57 540 50 035 54 249
Produktforsaljning 38 007 35159 26 075 23510
Ovrigt 0 0 466 0
101 740 92 699 76 576 77 759
Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
EMEA - Europe & Mid-east 19 982 20 756 17 661 19 391
NAM - North America 64 184 61 540 50 741 52 915
APAC - Asia & Pacific 17 574 10 403 8174 5453
101 740 92 699 76 576 77 759
Not 3 Arvode till revisorer
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Ernst &Young AB
Revisionsuppdraget 729 160 729 155
Ovriga tjanster 133 80 71 80
862 240 800 235
Not 4 Leasingavtal - leasetagare
Operationell leasing
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 5502 4791 4 062 3 506
Framtida minimileaseavgifter avseende ej
uppsagningsbara operationella
leasingavtal:
Ska betalas inom 1 ar 4511 4 386 3069 3109
Ska betalas inom 1-5 ar 7763 4824 3360 4578
Ska betalas senare an 5 ar 953 0 0 0
13 227 9210 6 429 7 686

Modelon Inc. har efter balansdagen ingatt hyresavtal fér nytt kontor i Ann Arbor, vilket inkluderas som operationellt leasingavtal.

Not 5 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda 2019 2018
Antal Varav Antal Varav
anstallda man anstallda man
Moderféretaget
Sverige 48 79% 48 81%
Storbritannien 1 100% 1 100%
49 80% 49 82%
Dotterféretag
Tyskland 5 80% 3 67%
USA 12 83% 11 82%
Japan 6 50% 50%
Indien 9 100% 6 100%
32 81% 24 79%
Koncernen totalt 81 80% 73 81%
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Léner och andra erséttningar 2019 2018
Loner och Loner och
andra Sociala andra Sociala

ersattningar kostnader Pensioner ersattningar kostnader Pensioner
Styrelse & VD:
Christer Ljungberg 108 34 0 84 26 0
Hilding EImqvist 0 0 0 0 0 0
Erik Hedlund (dec 2019) 8 1 0 0 0 0
Karin Almqvist Liwendahl (dec 2019) 8 3 0 0 0 0
Roger Larsson (2018) 0 0 0 75 13 0
Magnus Géfvert, VD 1127 378 306 1066 335 213
Styrelse & VD totalt 1251 416 306 1225 374 213
Ovriga ledande befattningshavare 8 105 1912 1347 7773 1990 1111
Ovriga anstillda 40 604 10 356 2519 34 697 9099 1994
Koncernen totalt 49 960 12 684 4172 43 695 11 463 3318
Gruppen 6vriga ledande befattningshavare ovan bestar av 7 (7) personer. | koncernledningen ingar dessa personer samt VD.
Inga tantiem har utgatt.
Léner och andra erséttningar 2019 2018

Loner och Loner och
andra Sociala andra Sociala

ersattningar kostnader Pensioner ersattningar kostnader Pensioner
Moderféretaget 27 431 8 584 3713 26 574 8778 2951
Dotterforetag 22 529 4100 459 17 121 2685 367
Koncernen totalt 49 960 12 684 4172 43 695 11 463 3318
Pensionsférpliktelser
Styrelse och VD 0 0
Koénsférdelning bland ledande befattningshavare

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Andel kvinnor i styrelsen 17% 0% 17% 0%
Andel man i styrelsen 83% 100% 83% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande
befattningshavare 12% 11% 17% 14%
Andel man bland 6vriga ledande
befattningshavare 88% 89% 83% 86%

Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.

Koncernen har under 2019 erbjudit optionsprogram for samtliga anstallda. 185 000 teckningsoptioner till anstallda i Sverige och 135 000
personaloptioner till utidandska anstallda. Totalt har 139 000 teckningsoptioner och 99 000 personaloptioner tecknats. En option ger ratt att
teckna en aktie till kursen 72 kr under perioden 1 mars 2023 - 14 april 2023. Kostnader fér optionsprogrammen uppgéar under 2019 till 292 tkr.
For ytterligare information se not 27 Optionsprogram.
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Not 6 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Tillaggskopeskilling fran tidigare avyttring av intresseféretag 0 206 0 206
Ranteintakter fran koncernforetag 0 0 297 282
Kursdifferenser 351 26 351 26
351 232 648 514
Not 7 Riantekostnader och liknande resultatposter
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Rantekostnader till koncernforetag -467 -351 -520 -351
Ovriga rantekostnader -18 -16 -18 -16
-485 -368 -538 -368
Not 8 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt -320 -1 566 0 0
Justering avseende tidigare ar 30 -8 0 0
Foérandring av uppskjuten skatt avseende temporara skillnader -650 925 -158 158
Forandring av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag 3 889 902 3889 902
Summa redovisad skatt 2948 253 3731 1060
Genomsnittlig effektiv skattesats - 15,7% - -
Avstamning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -12 201 1610 -15 844 -1 846
Skatt pa redovisat resultat enligt
gallande skattesats 21,4% (22 %): 2611 -354 3 391 406
Skatteeffekt av:
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -98 -918 -78 -247
Ej skattepliktiga intakter 4 48 0 48
Justeringar som inte ingar i det redovisade resultatet 664 0 664 0
Okning av underskottsavdrag -3426 -209 -3924 -208
Utnyttjat underskottsavdrag 0 160 0 0
Forandring i aktiverat underskottsavdrag 3 836 902 3 836 902
Temporara skillnader -650 925 -158 158
Skatteeffekt av skillnader i skattesats -23 -308 0 0
Justering avseende tidigare ar 30 8 0 0
Redovisad skatt 2948 253 3731 1060

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

Vad avser forandringen av uppskjuten skattefordran respektive uppskjuten skatteskuld, se not 11 Uppskjuten skattefordran respektive not 14

Avsattningar.

Aktiverade underskott per 2019-12-31 bestar av 23,3 MSEK (4,2) i skattemassiga underskott i Modelon AB. Det japanska dotterbolaget
Modelon KK har per 2019-12-31 ett skattemassigt underskott motsvarande 1,1 MSEK (1,4) vilket inte har aktiverats. Ovriga temporéra

skillnader ar framst hanforliga till skillnader i redovisningsprinciper i utiandska dotterbolag jamfért med koncernen.
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Not 9 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande réttigheter

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 2 899 1876 2415 1433
Arets anskaffningar 362 983 362 983
Omrakningsdifferens 19 40 0 0
Utgaende ackumulerade 3280 2 899 2778 2415
anskaffningsvarden
Ingadende avskrivningar -1718 -1218 -1 284 -867
Omrakningsdifferens -16 -33 0 0
Arets avskrivningar -491 -466 -439 -418
Utgaende ackumulerade -2 225 -1718 -1723 -1 284
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 1055 1181 1055 1131
Not 10 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 4874 3604 3 851 2 854
Arets anskaffningar 1012 1208 775 997
Omrakningsdifferens 41 63 0 0
Utgaende ackumulerade 5927 4 874 4 626 3 851
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -2924 -1997 -2 195 -1 496
Omrakningsdifferens -27 -47 0 0
Arets avskrivningar -985 -880 -835 -699
Utgaende ackumulerade -3 936 -2924 -3 029 -2 195
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 1990 1950 1597 1656
Not 11 Uppskjuten skattefordran

Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31

2019-12-31 2018-12-31

Ingaende saldo 1475 113 1060 0
Tillkommande skattefordringar 3907 1362 3 889 1060
Aterférda skattefordringar -587 0 -158 0
Omrakningsdifferens 14 0 0 0
4809 1475 4791 1060
Specifikation uppskjutna skattefordringar
Koncernen Moderforetaget

Uppskjutna skattefordringar

Avskrivningar utdver plan

Temporara skillnader pa finansiella instrument
Ovriga temporéra skillnader

Outnyttjade underskottsavdrag

Se dven not 8 Skatt pa arets resultat.

2019-12-31 2018-12-31

2019-12-31 2018-12-31

0 158 0 158

17 415 0 0
4791 902 4791 902
4809 1475 4791 1060

21 (28)



Modelon AB (publ)
556672-3010

Not 12 Upparbetad men ej fakturerad intakt

Uppdrag med successiv vinstavrakning

Koncernen
2019-12-31 2018-12-31

Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31

Upparbetade intakter 7 828 889 5871 889
Fakturerat belopp -6 023 -253 -4 748 -253
Redovisat virde 1805 636 1123 636
Av bestallare innehallna belopp 0 0 0 0
Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Upplupna intakter 33 738 0 738
Forutbetalda hyreskostnader 843 946 843 838
Forutbetalda forsakringspremier 527 432 440 358
Ovriga férutbetalda kostnader 1782 2811 1592 2623

3185 4927 2875 4 557
Not 14 Avsattningar

Koncernen Moderforetaget

Uppskjuten skatteskuld

2019-12-31 2018-12-31

2019-12-31 2018-12-31

Belopp vid arets ingang 0 466 0 0
Arets avsattningar 75 0 0 0
Under aret ianspraktagna belopp 0 -466 0 0
75 0 0 0
Specifikation uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
Koncernen Moderforetaget

Uppskjutna skatteskulder
Ovriga skattepliktiga temporéra skillnader
Total uppskjutna skatteskulder

Se aven not 8 Skatt pa arets resultat.
Not 15 Langfristiga skulder
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter

balansdagen
Skulder till koncernféretag

2019-12-31 2018-12-31

2019-12-31 2018-12-31

75 0 0 0
75 0 0 0
Koncernen Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31

8 990 9 000

2019-12-31 2018-12-31

9 069 9 000

8990 9 000

9 069 9 000
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Not 16 Checkriakningskredit

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Beviljad kredit 2 000 000 2000 000 2 000 000 2000 000
Utnyttjad kredit 0 0 0 0
Not 17 Fakturerad men ej upparbetad intakt
Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Uppdrag med successiv vinstavrakning
Fakturerat belopp 3694 4982 1407 4 444
Upparbetade intakter -1788 -3 132 -735 -2 959
Redovisat virde 1906 1850 672 1485
Av bestillare innehallna belopp 0 0 0 0
Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Upplupna I6ner 0 74 0 0
Upplupna semesterloner 3 826 3178 3 826 3149
Upplupna sociala avgifter 2 069 1787 2 067 1729
Ovriga upplupna kostnader 666 1074 653 954
Foérutbetalda intakter, tjanster 0 98 0 0
Forutbetalda intakter, licenser 16 083 17 336 4 406 8 133
22 644 23 547 10 952 13 966
Not 19 Kassa och bank
Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassamedel 33 331 12 686 25 383 5167
33331 12 686 25 383 5167
Not 20 Inkop och forsaljning mellan koncernforetag Moderforetaget
2019 2018
Andel av arets totala inkdp som skett fran andra féretag inom
koncernen 29% 23%
Andel av arets totala férséljning som skett till andra foretag
inom koncernen 17% 18%
Not 21 Resultat fran andelar i koncernforetag
Nedskrivningar -259 0
-259 0
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Not 22 Bokslutsdispositioner

Koncernen Moderforetaget
2019 2018 2019 2018
Erhallet koncernbidrag 0 301 0 301
Skillnad mellan bokférd avskrivning och
avskrivning enligt plan 0 224
0 301 0 526
Not 23 Andelar i koncernfoéretag
Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31
Ingadende anskaffningsvarden 1057 1057
Arets anskaffningar - aktieagartillskott 259 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1315 1057
Ingadende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -259 0
Utgaende redovisat varde 1057 1057
Not 24 Specifikation av andelar i koncernféretag
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar vérde
Modelon Géteborg AB 100% 100% 1000 100 000
Modelon Inc 100% 100% 5000 135 660
Modelon KK 100% 100% 100 308 500
Modelon Deutschland GmbH 100% 100% 25000 231908
Modelon Engineering Private Limited 99,99% 99,99% 199 999 280 788
1056 856
Org.nr. Sate
Modelon Géteborg AB 556770-6774 Lund
Modelon Inc 33-1223267 Glastonbury
Modelon KK 1-10-3-901 Tokyo
Modelon Deutschland GmbH HRB 219048 Munchen
Modelon Engineering Private Limited FTC115925 Trichy
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Not 25 Fordringar hos koncernféretag

Moderforetaget

2019-12-31 2018-12-31

Ingadende anskaffningsvarden 5407 5260

Tillkommande fordringar 275 147

Utgaende ackumulerade 5682 5407
anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde 5682 5407

Not 26 Antal aktier

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Kvotvarde Kvotvarde Antal Antal

A-aktier 0,08 100,00 6 922 381 1074

B-aktier - 100,00 - 120

6 922 381 1194

Not 27 Optionsprogram

Vid en extra bolagsstamma den 28 mars 2019 beslutades att erbjuda optionsprogram till samtliga anstallda, teckningsoptioner till anstallda i
Sverige och personaloptioner till utlandska anstallda. For att tdcka sina dtaganden inom ramen for programmen har Modelon AB stallt ut
teckningsoptioner till dotterbolaget Modelon Géteborg AB.

Optionerna ger ratt att teckna en aktie till kursen 72 kr under perioden 1 mars 2023 - 14 april 2023. Totalt har tilldelats 142 000
teckningsoptioner varav 3 000 har aterlamnats vilket ger 139 000 utestaende teckningsoptioner. Antal utestadende personaloptioner uppgar till
99 000.

Optionerna ar varderade till 1,86 kr. Varderingen har gjorts utifran Black & Scholes med foljande parametrar, utdver teckningskurs och 16ptid
enligt ovan:

Vardering av underliggande aktie per tilldelningsdagen 42 kr
Riskfri ranta -0,26%
Beddmd framtida volatilitet 25%
Foérvantad utdelning 0 kr

Den bedémda marknadsmassiga volatilitetsnivan ar baserad pa historiska data fér noterade bolag inom samma verksamhetsomrade.

Teckningsoptionerna har tilldelats de anstéllda vederlagsfritt varvid en forman, baserad pa ovanstaende vardering, om totalt 259 tkr
kostnadsforts.

For personaloptionerna ligger varderingen fast med undantag av for antagandet om andelen kvarstdende personal vid I6sentidpunkten, som
satts till 90%. Detta antagande kan komma att andras utifran faktiska férhallanden. Under 2019 har kostnaden fér personaloptionsprogrammet,
inklusive sociala avgifter, belastat koncernens rorelseresultat med 33 tkr. Redovisat skuldbelopp for sociala avgifter uppgar den 31 december
till 2 tkr.
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Not 28 Stéllda sékerheter
Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Sakerheter stéllda for egna skulder till kreditinstitut:

Foretagsinteckningar 2 600 2400 2600 2400
2600 2400 2600 2400
Summa stéllda sakerheter 2600 2 400 2600 2 400

Not 29 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderforetaget
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Erhallna bidrag fran EU ej slutredovisade och/ eller godkanda 7772 5262 7772 5262
7772 5262 7772 5262

Bloqqi PiiA

Vinnova har beviljat Modelon 468 Tkr som deltagare i ett samfinansierat projekt. Modelon AB har erhallit 32% av beviljat belopp under 2019,
84% av beviljat belopp ackumulerat.

Erhallen del av bidraget under 2019 uppgar till 150 Tkr, 393 Tkr ackumulerat. Modelon AB har intaktsfort 297 Tkr enligt nedlagt arbete.

Upparbetad andel av erhallen likvid redovisas under Eventualforpliktelser till den dag projektet blivit slutgodkant.

TRADE

EU har beviljat Modelon 4 017 Tkr som deltagare i ett samfinansierat projekt. Modelon AB har erhallit 10% av beviljat belopp under 2019, 84%
av beviljat belopp ackumulerat.

Erhallen del av bidraget under 2019 uppgar till 400 Tkr, 3 367 Tkr ackumulerat. Det ar styrelsens bedomning att Modelon AB har fullfoljt sin
prestation for bidraget och bidragen har intaktsforts respektive ar som likvid har inkommit.

Erhallen likvid redovisas under Eventualforpliktelser till den dag projektet blivit slutgodkant.

DEMOBASE

EU har beviljat Modelon 5 094 Tkr som deltagare i ett samfinansierat projekt. Modelon AB har erhallit 0% av beviljat belopp under 2019, 74%
av beviljat belopp ackumulerat.

Erhallen del av bidraget under 2019 uppgar till 0 Tkr, 3 763 Tkr ackumulerat. Det ar styrelsens bedémning att Modelon AB har fullféljt sin
prestation for bidraget och bidragen har intéktsforts respektive ar som likvid har inkommit.

Erhallen likvid redovisas under Eventualforpliktelser till den dag projektet blivit slutgodkant.

Emphysis

Vinnova har beviljat Modelon 350 Tkr som deltagare i ett samfinansierat projekt. Modelon AB har erhallit 46% av beviljat belopp under 2019,
46% av beviljat belopp ackumulerat.

Erhallen del av bidraget under 2019 uppgar till 161 Tkr, 161 Tkr ackumulerat. Modelon AB har intaktsfort 76 Tkr enligt nedlagt arbete.
Upparbetad andel av erhallen likvid redovisas under Eventualforpliktelser till den dag projektet blivit slutgodkant.

Virtuell elektrisk drivlina - FFI

Vinnova har beviljat Modelon 721 Tkr som deltagare i ett samfinansierat projekt. Modelon AB har erhallit 19% av beviljat belopp under 2019,
37% av beviljat belopp ackumulerat.

Erhallen del av bidraget under 2019 uppgar till 134 Tkr, 269 Tkr ackumulerat. Det ar styrelsens bedémning att Modelon AB har fullféljt sin
prestation for bidraget och bidragen har intéktsforts respektive ar som likvid har inkommit.

Erhallen likvid redovisas under Eventualforpliktelser till den dag projektet blivit slutgodkant.
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Not 30 Upplysning om vissa transaktioner med narstaende
Foretaget och koncernen har under rakenskapsaret inte genomfért nagra transaktioner med sadana narstaende parter som anges i
Arsredovisningslagen 5 kap. 23 § av vasentlig karaktar. | de fall narstdendetransaktioner sker gérs detta p& marknadsmassiga villkor.

Not 31 Vasentliga hiandelser efter balansdagens slut

Den pagaende utvecklingen av Corona (COVID-19) pandemin skapar stor osakerhet pa marknaden. Det ar i dagslaget svart att bedéma hur
stor inverkan blir, och Modelon gor I6pande en beddémning av laget och planerar for olika méjliga scenarion. Modelon har snabbt stéllt om och
anpassat arbetssatt till radande situation baserat pa rekommendationer och direktiv fran myndigheter.

Fran balansdagen fram tills undertecknandet av arsredovisningen har Corona (COVID-19) pandemin haft begrénsad effekt pa Modelons
affarer och finansiella resultat. Osakerheten pa marknaden kan daremot paverka framtida orderingang och avbokningar. Styrelsen bedémer att
antagande om fortsatt drift foreligger.

Not 32 Disposition av vinst eller forlust

2019-12-31 2018-12-31
Forslag till resultatdisposition, kronor
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel

Overkursfond 37 226 402 148 679
Balanserat resultat 3283 149 4 449 324
Arets resultat -12 113 092 -785 575

28 396 459 3812428
disponeras sa att

i ny rakning 6verfores 28 396 459 3812428

28 396 459 3812428

Not 33 Nyckeltalsdefinitioner
Roérelsemarginal
Roérelseresultat i procent av nettoomsattningen

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Building a better
working world

Revisionsberdttelse
Till bolagsstdmman i Modelon AB (publ), org.nr 556672-3010

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér Modelon AB (publ) fér rékenskapsaret 2019.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vdsentliga avseenden réattvisande bild av moder-
bolagets och koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2019 och av dessas finansiella resultat och kassafléden fér aret
enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststéller resultat-
rdkningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direkiérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for
att rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att upprétta en drsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller ndgra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, ndr sa &r tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om att &rsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegent-
ligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppst&
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvédntas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer vi riskerna for védsentliga felaktig-
heter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgérder bland annat utifrén dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vdsentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r
hoégre @n for en vasentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r Idmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om Idmpligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
uppréttandet av &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisions-
bevisen, om det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana héndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsber&ttelsen
fésta uppmarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen
och koncernredovisningen om den vésentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modi-
fiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pd de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan
framtida héndelser eller férhallanden géra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déri-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncern-
redovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hé&ndelserna pa ett sétt som ger en réattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar foér styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi &r ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.’ /’
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens foérvaltning for Modelon AB (publ) fér rakenskapsaret
2019 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i férvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi &r oberoende i férhadllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pd storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fort-
I6pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s3 att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i &vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstéllande direktéren ska skoéta den Iopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvdndiga for att bolagets bokféring ska full-
géras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betr&ffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvédnder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frédmst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och vésent-
lighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pd s&dana
atgérder, omrdden och férhallanden som &r vasentliga for verk-
samheten och dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild
betydelse fér bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra férhallanden
som &r relevanta foér vart uttalande om ansvarsfrihet. Som under-
lag foér vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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